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Corporate governance. L'intervento del ministro Padoan alla conferenza di Milano

«I Pir cambieranno il modo di investire»

Antonio Criscione
MILANO

we IPir,unsuccessobenoltrele
attese che pud cambiarele abitu-
dini degli investitori italiani. 1l
ministro dell’Economia, Pier-
carlo Padoan, ha aperto i lavori
dellaseconda(eultima) giorna-
ta della Italy Corporate Gover-
nance Conference 2017 (si veda
sulla prima giornata Il Sole 24
Ore di ieri), con un intervento
fortemente centrato sui temi
dellagovernance.

Per quanto riguarda i Pir, da
inizio anno a fine settembre, ha
ricordato il ministro la raccolta
su questi strumenti haraggiunto
i7,smiliardi dieuro,conunapro-
iezione per fine annodilomiliar-
di. Lastimaoriginariadel Gover-
noeradi1,8miliardi.Unsuccesso
che«sottolinea-hadettoPadoan
- il dinamismo dell'industria del
risparmioinItalia». Cid compor-
tera per il mercato italiano unar-
rivodiprodottialimitatavolatili-
tanelleasset class. «Unamisura-

come ancora ha ricordato Pado-
an-che puostimolareunaccesso
delle Pmi in borsa, portando an-
cheaunammodernamentodella
governance e del management.
Tra le altre misure volte a inco-
raggiare I'ingresso in mercatire-
golamentati il ministro ha ricor-

IRITORNI

Corcos (Assogestioni):
«Sempre pill consapevolezza
delfatto che investire in modo
“sostenibile” porta a migliori
risultati di lungo periodo»

dato la recente introduzione del
voto multiplo e maggiorato, che
soprattutto per le Pmi favorisce
la stabilita degli assetti proprie-
tari. Come leloyalty shares favo-
riscono un investimento di lun-
go termine nelle societa gia quo-
tate. Sempreintemasocietario, il
ministro ha ricordato il recente

codice promosso dall’Associa-
zione Italiana delle Aziende Fa-
miliari (AIdAF) e dall’Universi-
ta Bocconi. Padoan ha sottoline-
ato inoltre il miglioramento del
sistema bancario italiano in ter-
mini di Npl e Pattrattivita che il
Paese sta mostrando per le im-
prese in fuga da Brexit.
Afareglionoridicasaieriesta-
to Tommaso Corcos, presidente
di Assogestionievice presidente
delComitatoperlacorporatego-
vernance oltre che Ad di Euri-
zon, che ha sottolineato I'impor-
tanza che nel mondo stanno rag-
giungendo gli investimenti so-
ciali e responsabili (un tema
molto presente nei lavori della
Conferenza): «Nel 2016, 22.900
miliardi di dollari, ossia circa un
terzo dei patrimoni gestiti pro-
fessionalmente». Secondo Cor-
cos: «Oggic'e sempre pillconsa-
pevolezza che investire in modo
“sostenibile” porta a migliori ri-
sultati di lungo periodo». Ed ha
aggiunto: «Dal 2007 (con la pri-

ma Shareholder Rights Directi-
ve) e attraverso le regolamenta-
zioni post-crisi per gli azionisti
sono cresciutiidirittie, diconse-
guenza, i poteri. Questa fase ¢
stata in parte guidata dalla revi-
sionedialcunicodicidiCorpora-
te Governance e dall'introduzio-
ne dei codici di Stewardship in
molte giurisdizioni internazio-
nali. La prossima implementa-
zione della revisione della Sha-
reholder Rights Directive negli
Statieuropeiporteraagliinvesti-
tori piti diritti, maanche maggio-
ri responsabilita». Il recepimen-
to della nuova direttiva per i di-
ritti dei risparmiatori, ha annun-
ciato Padoan, non comportera
sconvolgimentirispetto al Codi-
ce italiano per la corporate go-
vernance, anche per garantire
che restino rispettati - ha ricor-
dato-iprincipidiproporzionali-
ta e flessibilita (altri due termini
centrali della Conferenza) cheil
codice deve avere.
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